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CONSIGLI DI PADRI CELEBRI

Caro papa
sbaglio dame

ue illustri e celebri manager, Pierluigi Celli e

Vincenzo Novari, hanno direcente indirizza-
to ai propri figli appassionate, e pubbliche, lettere,
esortandolial futuro in tempi di crisi. Celliammo-
nendo il figlio a lasciare I'Italia e cercare fortuna
all’estero, secondo il vecchio motto americano
«Go West young man!». Novari provando a con-
vincere il proprio erede a restare in patria e non
disperdere cosi il patrimonio di idee e speranze.
Chiharagione e chitorto? A prima vista il dibatti-
tosipotrebberisolvere conunlancio di monetina,
le prospettive dei ragazzi che si laureano negli
Usanel 2010 sono le peggiori sul mercato dellavo-
rodalla crisidel Ventinove. E danoile cose vanno
come vanno, una raccomandazione puo valere
pit di un Phd. Ma se, lette le paterne epistole, ai
ragazziitaliani venisse unadiversa, e imprevedibi-
le, reazione? Papa carissimo, grazie di tutto quello
che hai fatto per me, studj, sci, tennis, starmi vici-
no e volermi bene ma adesso, se non ti dispiace,
me lasbrigo dasolo, in Africa,a Voghera, nel bene
enel male. Sono un uomo, papa, ai consigli (maga-
riin privato?) dico grazie, ma poi devo andare per
la mia originale strada se I'Italia vuole una nuova
classe dirigente. Capisci papa?

* K%
CLASSIFICHE SOLE E NY TIMES

Com’¢e bella
la citta!

Le classifiche di fine d’anno sulle citta sono un
gioco cheil Sole 24 Ore domina daanni, appas-
sionando e divertendo 'opinione pubblica. Ogni
anno vincono piccoli centri e vengono salutati
conhurrah di entusiasmo, mentre le metropoli oc-
cupano meste il fanalino di coda. E quando il son-
tuoso New York Times s’¢ provato a sua volta a
questoidentico passatempo il risultato non ¢ mu-
tato:New York ¢ finita per ultima, come luogo me-
no felice del continente. A questo punto, anche
per un pizzico di anticonformismo, non ci resta
cheprovare aconsolarele grandi citta, tutte in zo-
naretrocessione. Perché, cariamici, se davveroil
vostro destino ¢ cosi derelitto le vostre fila si in-
grossano ogni giorno e le piccole citta da sogno si
svuotano? Perché New York, Roma, Milano, Tori-
no mutano, cambiano si aggiornano e diventano
piubelle e interessanti, mentre i cittadini bronto-
lano e si dicono infelici, sognando la campagna
mentre si godono la citta? Aristotele diceva gia
che «’'uomo ¢ animale sociale», mugugnama cer-
ca di vivere, lavorare, divertirsi, crescere, tra i
suoi simili. Ah, e innamorarsi ovviamente!
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RISPARMIO

Il private banking
scavalca la crisi

uesegnaliinuno. Il primo:laricchezzadelle

famiglie torna a crescere, come si evince
dall’aumento delle masse gestite dai canali spe-
cializzatidel private banking. Il secondo:la crisi,
almeno in Italia, non ha ucciso la fiducia nella
fascia alta del risparmio gestito, tornato a set-
tembre ai livelli precedenti alla recessione (361
miliardi di euro). A dare fiato all’ottimismo di
una ripresa incipiente ¢ ’Associazione italiana
di private banking (Aipb) che ha monitorato i
suoi associati dando alcune stime preliminari.
Certo, a favorire la loro ripresa ha contribuito
la buona performance del mercato azionario
che dal terzo trimestre ha continuato a correre.
MaTl’anno sichiude conimiglioriauspicianche
per un altro motivo: le somme che rientreran-
no con lo scudo fiscale, per mantenere ’'anoni-
mato, dovranno necessariamente essere impie-
gate in investimenti finanziari e il private
banking ¢ quello pit indicato per una clientela
sofisticata. Oltre che un’iniezione di capitali, al-
tra fiduciain circolo.
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Piazza e politica

Nei mieiricordi da bambino dei primi anni
8o, quando siera in periodo elettorale, la
serale piazze erano piene di gente per
ascoltare i comizi, anche nei piccoli paesi
come quello dove vivo tuttora. Ricordo che
cio nonerasolo l'occasione per vedere da
vicino il politico di turno, ma anche per
ascoltare la lingua italiana e la cultura
espressa dal candidato. Oggi le piazze sono
vuote e la volgarita e l'arroganza
parlamentare allontana il popolo dalla
politica. Berlusconinon é solo vittima di una
follia singola, ma della politica tutta ormai
lontana dalla vitareale. A quale futuro ci
affacciamo...?

Diego Leone

Limbadi (VV)

Risponde
Salvatore Carrubba

Le lettere vanno inviate a:

Il Sole-24 Ore “Lettere al Sole-24 Ore” - Via Monte Rosa, 91

20149 Milano - fax 02.312055
email: letterealsole@ilsole24ore.com
s.carrubba@ilsole24ore.com

e domande sul futuro sono :

d’obbligo, in questo perio-

cio a denunciare il distacco tra
quelliche alloradefinivamo pa-

i ese legale e paese reale. E vero
! peraltro che ancora negli anni !
i 80 le passioni politiche erano

forti e definite, fino all’estremo
del fanatismo: e le piazze, spes-

S0, si riempivano non solo per i
! comizi, ma anche per i funerali.
. Oggi, quelle passioni non ci so-
i no pit; e i fanatici fanno meno
i paura(nonostante tutto); maso- i
i pravvive lo spirito di fazione,

che avvelena, esaspera e defor-

: { ma il confronto politico. Non
¢ do.Dubiterei che ci possaripor-
{ tare leader carismatici, comizi
i appassionati, passioni focose e
i piazze gremite. Del resto, gia a :
{ partire dagli anni 6o si comin-

c’¢ piu la guerra fredda, ma ne
sopravvive il clima di mobilita-
zione permanente: cosi i partiti
similitarizzano, premiano lafe-
delta e non sono piu capaci di
presidiareil dibattito,néin piaz-
zanéaltrove. m

Tra giudicie Pm

Miriferisco alla lettera
«Salvareil garantismo» e
relativarisposta, pubblicate sul
Sole 24 Ore del 2o dicembre,
riguardantila questione
Formigoni-Prosperini. Ho
vissuto la mia vita a contatto
coi giudici, meno coniPm
essendo un civilista, e devo dire

chene ho incontrati (di giudici)
digrandevalore e onestd, e sono
anchedisposto a tollerare
linevitabile percentuale di
giudici (euso laparola
"giudice" in senso stretto,
escludendoiPm) incapacio
venaliolazzaroni. Ma vorrei
conilmassimo dellamia
volonta che tra giudice e Pmnon
vifosse alcun rapporto, né di
carriera, né di amicizia, né di
contiguita. Rimane il problema
dell’indipendenza dei Pm, che
non pongo in discussione, ma
chenon accetto come alibi per
mantenere lo stretto rapporto
chevi éoggi e cheinquinasia
l'immagine sia le carriere dei

i giudici (anzitutto due distinti

i Consiglisuperioriche

¢ disciplinino le rispettive

i progressionidi carriera). Non é
¢ unproblemafacile darisolvere

i néinastrattonéinconcreto, ma
i valelapenadiprovarci.

Cesare Fabozzi
e-mail

. ILflop di Copenhagen

i Unaccordo che accontenta
¢ pochi e scontenta molti.

i Copenhagen é l'ennesima

occasione mancata: tante
aspettative, migliaia di

! partecipantiegrande voglia di

. fare qualcosa, almeno all’inizio.
i Poi, strada facendo, Usa, India

i eCina hanno dettato le

i condizioni,la Uesiéaccodata, e :

ilresto del mondo ha subito. Le
tempistiche d’attuazione del
piano nonsono ben chiare,
come nonlo sono le percentuali
dei tagli alle emissioni, per non
parlare dei fondi stanziati, per il
momento solo a parole, come
compensazione per i paesi del
Terzo mondo. Copenaghen ha
rappresentato l’ennesima presa
ingiro e per di pittaltamente
inquinante! Lo spostamento di
migliaia di delegati provenienti
da tutto il mondo non é stato
uno scherzo per 'ambiente. Una
teleconferenza avrebbe
garantito lo stesso risultato, ma
con costi ambientali nettamente
inferiori.

Lettera firmata

SCENARI GLOBALI
TRA ASIA E MEDIO ORIENTE

Pit1 che una moneta cinese rivalutata, all’Occidente serve che Pechino
- alzi il proprio tenore di vita: cosi aumenterebbe la richiesta dei nostri beni

Yuan forte? Un falso problema

diInnocenzo Cipolletta

chiconviene larivalutazione del-

lo yuan? Da molte parti si chiede

che la Cina rivaluti la sua moneta
per ridurre il suo forte avanzo della bilan-
ciadeipagamenti. Sisostiene chele produ-
zioni cinesi siano troppo competitive e
cheinvadanoimercatioccidentali,gravan-
do pesantemente sui conti esteri di molti
paesi, come gli Usa e 'Europa. Da quilari-
chiesta di una rivalutazione della moneta
cinese per riequilibrareimercati.

Ma il vantaggio di competitivita delle
merci cinesinon ¢ da attribuire al tasso di
cambio della moneta. Deriva dai pittbassi
costi interni, alimentati da un’elevata di-
sponibilita di manodopera pronta a lavo-
rare per remunerazioni contenute. Se lo
yuan fosse rivalutato di molto, probabil-
mente assisteremmo a unariduzione del-
le retribuzioni per la disponibilita di ma-
nodopera a lavorare, pur se a condizioni
diremunerazione pitbasse. E d’altro can-
to, che differenza farebbe sulla competiti-
vita cinese una rivalutazione del 10 0 an-
che del 20 per cento? Non colmerebbe il
divario di costo con le produzioni occi-
dentali, che resterebbe comunque eleva-
to.GliUsael’Europa continuerebbero co-
si a importare i prodotti cinesi, ma a un

prezzo pit elevato.

In queste condizioni, ne risulterebbero
amplificate le spinte sui prezzi dei paesi
importatori. Ormai la catena di produzio-
necinese eamericanaappare cosiintrinse-
camente connessachelamanifatturacine-
se & parte integrante del sistema di produ-
zione e di consumo statunitense. Un au-
mento dei prezzi dei prodotti cinesisi tra- :
sformerebbe rapidamente in un aumento

SLANCIO AI CONSUMI
Lanovita in questa recessione
globale ¢ stata la capacita
del Dragone di sviluppare
una domanda interna: nelle
citta i prezzi sono in crescita

dei prezzi al consumo americano, con ef-
fetti che potrebbero anche sollecitare un :
rialzo del costo del denaro. Mentre non vi
sarebbero effettipositividallatodella pro-
duzione nazionale che difficilmente po- :
trebbe sostituire i prodotti cinesi, seppure
questi fossero rincarati del 10 o del 20 per
cento. E la situazione dell’Europa potreb- :
be non essere molto diversa.

Certo, si pud sempre immaginare una :

rivalutazione della moneta cinese per or- :
dini digrandezzamolto superiori (100%0
oltre) ma questo non pare possibile e co-
munque, come detto, spingerebbe laCina :
aretrocedere verso remunerazioni basse :
i yuan,rischieremmo diricacciare indietro

per contrastare un tale evento.
Invece, quello che serve ¢ un’accelera-

zione della crescita delle remunerazioni :
cinesi, affinché la Cina allarghi sempre di :
¢ pittlasuaclasse media e accedaalivellidi
{ consumoe adomanda diservizi collettivi
¢ pilt evoluti. E questa la "rivalutazione" di
i cui hanno bisogno i paesi occidentali a

fronte dellagrande competitivitadella Ci-
na. Unarivalutazione del livello di vita ci-

nese cheallarghiladomandadibenieser- :
vizi d’alta gamma, dove le nostre produ- ;
zioni possono essere competitive. Suque-
stastradala Cinasistaavviando contem- :
pi piit rapidi di quanto era stato previsto.
La classe media cinese sta crescendo di ;
numero e le retribuzioni degli abitanti dei :
centri metropolitani si stanno innalzan-

do, cosi come sta crescendo il livello me-
dio dei prezzi in questi contesti urbani.
Laveranovita, in questa forte recessio-
neglobale, ¢ statapropriolacapacitadella
Cina (con India e Brasile) di sviluppare
un’autonoma domanda interna che ha in

i parte sostituito le esportazioni. La cresci-
tadellaCina e oggi tributaria pittdellado- :

manda interna per consumi e per infra-
strutture che delle esportazioni versoipa-
esioccidentali, pur se queste superanoan-
coraleloro importazioni. Se insistessimo
per una rivalutazione sensibile dello

laCinaverso modelli di competizione ba-
sati sul contenimento delle retribuzioni
interne. Allo stesso tempo, finiremmo per
favorire altri paesi asiatici a bassi costi di
produzione (il Vietnam, ad esempio) che
verrebbero asostituirsialla Cinain quelle
produzionirese piu care dallarivalutazio-
ne.Nederiverebbe unaspirale di competi-
zione fatta sui bassi costi di produzione.
Proprioil contrario di quanto sarebbe uti-
le ai paesi occidentali, che invece devono
scommetteresullacrescitadellivellodivi-
taediconsumo dell'intero mercato asiati-
coper poter competere conproduzioni di
gamma piu elevata.
Aldiladivariazionifisiologiche dei tas-
si di cambio delle monete, ¢ dunque me-
glio insistere con la Cina perché apra il

¢ suo mercato e favorisca riforme interne

per la crescita del tenore di vita, che spin-
gere perché abbassi la sua competitivita
attraversounarivalutazione dellasuamo-
neta.

icipoll@tin.it
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Il dopo Montazeri

In Iran pasdaran senza ostacoli

di Farian Sabahi

I volto del tiranno non ¢ coperto
da una maschera, ognuno di noi
ha la responsabilita di resistere
all'ingiustizia perché ¢ nella tradizione
degli Imam infallibili lottare per la giu-
stizia sociale: se gli Imam si fossero oc-
cupatisoltanto diquestionireligiose, sa-
rebbero stati soggetti a maggiore op-
pressione e martirio». Cosi scrisse il
grande ayatollah Montazerinella fatwa
dello scorso 10 luglio, sollecitata dalla
repressione seguita alle contestate ele-
zioni del 12 giugno e dalle domande del
suo allievo Mohsen Kadivar, da un paio
d’anni esule negli Stati Uniti.
Montazeri eraun marja’e taqlid (fon-
te di emulazione) e nella gerarchia scii-
taricoprivala posizione pit alta. Nono-
stante I'eta (aveva 87 anni) era consape-
vole come negliultimi tempi si fosse pas-
sati dal velayat-e faqih (il governo del
clero, pilastro della Repubblica islami-
cacreata da Khomeininel 1979) al vela-

yat-e nezami (il regime dei militari). E :
per questo chiamava all’appello gli altri
religiosi affinché non restassero in di-
sparte perché dopotutto «Dio ha chie- ;
sto ai sapienti, in particolare ai sapienti :
direligione, di non restare in silenzio di !
fronte all’ingiustizia».

Eireligiosi nonsono mancatiallaceri-
monia funebre celebrata l'altro ieri al
mausoleo di Masumeh Zahra, nellacitta !
santadi Qom. Alle esequie hanno parte- :
cipatoileader dell'opposizione Moussa-
vieKarrubi,unrappresentante del gran-
de ayatollah Sistani (massima autorita
religiosa sciita in Iraq) e due nipoti
dell’ayatollah Khomeini dalla cui suc-
cessione Montazeri fu estromesso
vent’annifaperlesuecritiche alle esecu-
zioni di massa, per la vicinanza alla sini-
straeitroppinemiciche tramavano alle
sue spalle, in primis Iattuale leader su-
premo Khamenei e il potente Rafsanja-
ni,oggiterzacaricadello stato. Maaren-
dere omaggio alla salma sono stati an-
che sei dei dodici maggiori ayatollah e

traquesti Yussef Sanei, che hadefinitoil
governo di Ahmadinejad «illegittimo»
e ha osservato che «non potrarovescia-
relasituazione conil terrore, le uccisio-
ni, la torturaela prigioniax.
L’opposizione considera Sanei erede

¢ di Montazeri, ma le posizioni di questo

religioso classe 1937 sono pitt moderne
perché crede nell'uguaglianza di genere
eritiene che le donne possano diventare
giudici, capo di stato e persino marja-e
taqlid. Pur lottando da sempre per il ri-
spetto deidirittiumani, sulle questioni di
genere Montazeri era alquanto conser-
vatore: nonriteneva che le donne - tran-
ne qualche eccezione - avessero le capa-
cita per fare politica e per lui il diritto al
divorzio doveva restare prerogativa dei
mariti perché, come mi aveva spiegato
qualche anno fa nella sua casa a Qom:
«Voi iraniane siete troppo indipendenti
eimpulsive, basta farviuno sgarbo e subi-
to ci abbandonate, poi a noi uomini resta
I'onere di trovare un’altramoglie per oc-
cuparsidellacasa e dei figli».

Detto questo, i funerali dell’anziano
Montazeri sono soltanto un momento
nellasfidarappresentatadallasuascom-
parsa. Le autorita ne sono consapevolie
infattila polizia & in allertain vistadel 27
dicembre, che coincide con il settimo
giornodallasuamorte mapure conilde-
cimo giorno del mese di Muharram e
quindi con I’Ashura, 'anniversario del
martirio dell'Tmam Hussein nella piana
di Kerbela nel 680 d.C. Per 'opposizio-
ne questo evento saraun’occasione ulte-
riore per protestare. Come lo sar3, in li-
neaconlatradizione sciita, il quarantesi-
mo giorno dallamorte del grande ayatol-
lah. Per quanto lo sciismo e i suoi rituali
possano sembrare arcaici, restano un
elementoidentitario di primariaimpor-
tanza per gli iraniani. Non solo trai ceti
popolari, e questo anche se 'Iran di oggi
sembrameno unaRepubblicadiayatol-
lah e piuttostoil regno dei pasdaran. Pa-
sdaran che - silegge nella fatwa di Mon-
tazeri - «rischiano di ripetere l'errore
dello scia che troppo tardi udi la voce
dellarivoluzione».

Farian Sabahiinsegna
Storia dei paesi islamici all’Universita di Torino
www.fariansabahi.com
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Iniziative di solidarieta

Cinque mod

1Sole 24 Ore di domenica hadato

voce all'Ttalia, spesso dimenticata,

deiseimilionidivolontariedioltre :
24omilaimprenditori che lavoranonel :
sociale. Ma tutti possiamo fare :
qualcosa per gli altri, soprattutto a
Natale. Bastano per esempio ottanta
centesimial giorno per adottare a
distanza un bambino con Save the
Children. E sufficiente compilare il

I chor ol i Mevmle che mom Anisee mal

/ W\ =

i per dire Natale

modulo su savethechildren.it o
scrivere a
sostegnoadistanza@savethechildren.
it. Trai progetti per I'infanzia della
Fondazione Francesca Rava
(finanziabili su nphitalia.org) spicca
quello di Haiti dove ¢ in costruzione
un centro per i bambini disabili.
Ilgruppo di cooperazione Gino
Mattarelli assiste persone disagiate in

¢ smila comuni italiani. Per aiutarlj,

i utilizzareil cc del Credito Bergamasco
. (codice Iban

¢ IT73H0333611200000000015711).

L’impegno sociale della comunita

i diSant’Egidio, dagli immigrati ai

¢ terremotatiin Indonesia, pud essere
: sostenuta usando I'Tban

i IT67D0760103200000000807040.

Margherita Coletta, moglie del

¢ soldato Giuseppe ucciso a Nassirya,
: hafondato I'associazione Coletta

. «Bussate e visaraaperto». Per

i sostenerlail codiceIban ¢

i ITo3M07600117100000058220526.

MERCATIE MERCANTI

[ ’inesorabile
declino
della «tripla A»

di Alessandro Merli

ldeclassamento del merito di credito della Gre-

ciahariaccesoiriflettori sul rischio sovrano. Se

Atene ¢ ai margini della scena finanziaria inter-
nazionale, cisono pero altre capitaliben pitiimpor-
tanti che possono scivolare nel rating. Da quando, a
inizio anno, Irlanda e Spagna hanno perso la tripla
AcilRegno Unito ¢ stato messo sotto osservazione
per un possibile downgrading, i mercati hanno co-
minciato a preoccuparsi anche di paesi finora rite-
nutiinattaccabili.

LatriplaA, di cuisifregiano oggisolo 15 paesi, signi-
fica, nella definizione di Standard & Poor's, una capa-
cita "estremamente forte" di far fronte alle proprie ob-
bligazioni. La doppia A indica capacita "molto forte":
puo sembrare una differenza semantica, mal'impatto
suimercatinonsarebbeirrilevante. Soprattutto quan-
do «non & inconcepibile», come sostiene Julian Jes-
sop, di Capital Economics, che persino gli Stati Uniti
possano subire un declassamento, 0 quanto menol’as-
segnazione di una prospettiva negativa. L’esplosione
post-crisi del debito pubblico € particolarmente mar-
cata, osserval’Fminell'ultimorapportoal G-20,nei pa-

Debito pubblico
Percentuale del Pil
. Media G20 Media G20

== Media G20 Paesi piliavanzati = Paesi emergenti

'0 02 ‘04 '06 08 10 12 'l
120 : : : : : ; ‘

_ _ _ oo

80 O
40 G0 - - : j :
0
‘ Fonte: Fmi ‘

esiindustriali, alcunidei qualioraatripla A.

Le conseguenze del declassamento sul costo del
debito e la reazione dei mercati potrebbero essere
mitigate da due fattori: € di solito un evento annun-
ciato con grande antecedenza (per il Regno Unito,
S&P decidera solo dopo le elezioni della prossima
primavera) e quindi di effetto attenutato, come &
avvenuto per Irlanda e Spagna; le condizioniecono-
miche e finanziarie possono esercitare pressioni al
ribasso sul costo del debito, bilanciando quelle al
rialzo derivanti dal downgrading, come nel caso,
all'inizio del decennio, del Giappone. Dove pero
una percentuale molto bassa del debito pubblico ¢
in mano a investitori esteri, a differenza di Regno
Unito e Usa. Le dimensioni stesse del debito ameri-
cano farebbero dell’abbassamento del rating un
evento d’enorme portata.

A questo punto bisognerebbe pero porsi due do-
mande: perché i rating delle tre grandi agenzie, no-
nostante queste siano state individuate frairespon-
sabili della crisi, continuano ad avere tanto peso? E
che cosa si sta facendo per correggere la situazio-
ne? La prima risposta ¢ che si tratta di un meccani-
smo semplice (almeno per quanto riguardairating
sovrani, di certo nonlo era per i prodotti struttura-
ti) al quale gliinvestitori sono abituati e che hasem-
pre avuto una "certificazione" pubblica e una fun-
zione diutility del sistema, seppure questafosse net-
tamente incompatibile con gli scopi commerciali
delle agenzie eiloro conflitti d’interesse.

Sulla seconda, il Financial Stability Board spiega
che siamo in fase di consultazione sulla loro rifor-
ma, negli Usa, in Europa e altrove. Se pero non si
usciradalla crisi conun sistema sottoposto asuper-
visione efficace e concorrenza vera e depurato di
conflitti d’interesse e opportunita di arbitraggio, i
rating resteranno un ingranaggio della finanza che
rischia di saltare ancora alla prossima crisi.
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